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Administradora: Bradesco Vida e Previdéncia S.A.
Cidade de Deus, Vila Yara, Osasco, SP

Fundos de Investimento

BRADESCO FUNDO DE APOSENTADORIA PROGRAMADA INDIVIDUAL FAPI FIX
CNPJ n? 02.185.027/0001-21

MENSAGEM DA ADMINISTRADORA

Prezados Cotistas,

O Bradesco Fundo de Aposentadoria Programada Individual - FAPI Fix, constituido sob a forma de condominio aberto (cotas individuais), iniciou
suas atividades em 19.12.1997. Tem como objetivo acumular recursos em longo prazo com tratamento fiscal favoravel, visando & complementagao da
aposentadoria.

Encerrou o exercicio de 2018 com 479 mil participantes ativos e Patrimonio Liquido de R$ 453 milhdes.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017
(Valores em R$ 1.000, exceto o valor unitario das cotas)

2018 2017

Patriménio liquido no inicio do exercicio

Representado por 69.186.876,134 cotas a R$ 6,420678 cada. 444.227 -

Representado por 70.512.362,290 cotas a R$ 5,984538 cada. - 421.984
Cotas emitidas no exercicio

209.145,600 cotas . 1.369 -

253.599,242 cotas . . - 1.580
Cotas resgatadas no exercicio

1.287.870,386 cotas........ (2.845) -

1.579.085,398 cotas - (3.572)
Variacao no resgate de cotas no exercicio (5.585) (6.279)
Patriménio liquido antes do r do 437.166 413.713
RESULTADO DO EXERCICIO
Renda fixa e outros ativos financeiros 28.065 41.369

Apropriagao de rendimento: . . 28.042 41.370

Valorizagao/desvalorizagao a prego de mercado ........ 23 (1)
Demais despesas (11.281) (10.855)

Auditoria e custédia........... (42) (49)

Publicagoes e correspondéncias.. (49) (6)

Remuneragéo da administragao... (11.142) (10.754)

Taxa de fisCaliZAGAO CVM.........cuiuiiiiiii e (48) (46)
Total do resultado do exercicio 16.784 30.514
Patrimonio liquido no final do exercicio

Representado por 68.108.151,348 cotas @ R$ 6,665138 Cada.........cucueueuieinieiriireiieceieseseeeeceeeeeeees 453.950 -

Representado por 69.186.876,134 cotas a R$ 6,420678 cada. - 444227

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Agradecemos a confianga em nossa Administragao e colocamo-nos a disposicao dos cotistas para eventuais esclarecimentos.
Cidade de Deus, 22 de janeiro de 2019.
Bradesco Vida e Previdéncia S.A.
Administradora

DEMONSTRATIVO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Mercado/ % sobre o
Custo total realizacao patriménio

Aplicacbes - Especificacdes Quantidade (R$ mil) (R$ mil) liquido
Disponibilidades 18 -
Banco conta movimento ... 18 -
Aplicagbes interfinanceiras de liquidez..........ccoeveeeecieneenenns 65.479 65.479 14,42
Letras do tesouro nacional 88.534 65.470 65.470 14,42
Letras financeiras do teSOUr0 ........ccccceiiiiiiriciccccce e 1 9 9 -
Titulos publicos 389.498 389.521 85,81
Letras financeiras do tesouro ......... 39.437 389.498 389.521 85,81
Total do ativo 455.018 100,23
Valores a pagar 1.068 0,23
Taxa de administragéo .. 900 0,20
Cotas a resgatar............ 83 0,02
Fiscais e previdenCiarias ..........ccoeueueecueuiencccinieicceeecceeins 54 0,01
COITESPONABNCIA ...ttt ettt 16 -
Auditoria e custédia 15 -
Patriménio liquido 453.950 100,00
Total do passivo e patrimonio liquido ........cceeeerrereceerrsnncsenesnnas 455.018 100,23

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes contébeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017 (Em milhares de reais, exceto quando especificado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Bradesco Fundo de Aposentadoria Programada Individual FAPI FIX (“Fundo”), iniciou suas atividades em 29 de dezembro de 1997, constituido sob a

forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragéao. Destina-se a aplicagbes de recursos do trabalhador e/ou do empregador detentor de

Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada Individual, destinado a seus empregados e administradores, conforme condigdes estabelecidas na legis-

lagéo e regulamentagdo em vigor e tem por objetivo a aplicagéo dos recursos de seus participantes, com a finalidade de proporcionar-lhes rendimentos

resultantes da administracao criteriosa da sua carteira de investimentos diversificada de acordo com a boa técnica.

Consequentemente, as cotas do Fundo estéo sujeitas as oscilagbes positivas e negativas de acordo com os ativos integrantes de sua carteira, podendo

levar inclusive a perda do capital investido.

As aplicagdes em Fundo nao séo garantidas pela Administradora, Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou ainda pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

A gestao da carteira do Fundo é realizada pela BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

2. APRESENTAGAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis séo elaboradas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis aos fundos de investimento, complementadas pelas normas

previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (COFI) e pelas orientagdes emanadas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). As demonstragdes

contébeis incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na mensuragéo e avaliagdo dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Desta forma, quando da efetiva liquidagéo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

3. PRATICAS CONTABEIS

Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

(a) Reconhecimento de receitas e despesas

A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.

(b) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

As operagbes compromissadas séo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de

remuneragao e por se tratar de operagoes de curto prazo, o custo atualizado esta préximo ao seu valor de mercado.

(c) Titulos de renda fixa

Os titulos de renda fixa integrantes da carteira sao contabilizados pelo custo de aquisicao, acrescido diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a

data do balango e ajustados ao valor de mercado em fungéo da classificagdo dos titulos - Nota Explicativa 4.

4. ATIVOS FINANCEIROS

De acordo com o estabelecido pela Instrugao CVM n® 577, de 7 de julho de 2016, os ativos financeiros sao classificados em duas categorias especificas

de acordo com a intengéo de negociagao, atendendo aos seguintes critérios para contabilizagéo:

(i) Titulos para negociacao: incluem os ativos financeiros adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo regis-

trados pelo custo de aquisigéo, acrescidos dos rendimentos e avaliados diariamente pelo valor de mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e

nao realizados sobre esses titulos s@o reconhecidos no resultado; e

(i) Titulos mantidos até o vencimento: incluem os ativos financeiros, exceto agdes néo resgataveis, para os quais haja a intengao e a capacidade financeira para

manté-los até o vencimento, sendo registrados pelo custo de aquisi¢éo, acrescidos dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes condi¢des:

*+ Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Gnico investidor, a investidores pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econémico-financeiro
ou a investidores qualificados, esses Ultimos definidos como tal pela regulamentagéo editada pela CVM;

* Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de ades&o ao regulamento do fundo, a sua anuéncia a classificagdo de ativos
financeiros integrantes da carteira do fundo; e

* Que os fundos de investimento invistam em cotas de outro fundo de investimento, que classifique os ativos financeiros da sua carteira na categoria de
titulos mantidos até o vencimento. E necessario que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as mesmas condi¢es acima mencionadas.

(a) Composicao da carteira

Os ativos financeiros integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento estao assim classificados:

Valor de Ajuste a
Custo mercado/ valor de Faixas de
Titulos para negociacdo atualizado realizacao mercado vencimento
Titulos de emissao do Tesouro Nacional:
Letras Financeiras do Tesouro.......... 389.498 389.521 23 Apds 1 ano
389.498 389.521 -
Total dos titulos para negociacao: 389.498 389.521 23

(b) Valor de mercado

Os critérios utilizados para apuragao do valor de mercado s&o os seguintes:

Titulos de renda fixa

Titulos publicos

+ Pds-fixados: As LFT's s&o atualizadas pelas cotagdes/taxas divulgadas nos boletins publicados pela ANBIMA.

5. VALORIZA(;AOIDESVALORIZAQI'\O DE INVESTIMENTOS A PRECO DE MERCADO

Renda Fixa

Refere-se ao diferencial do valor de curva e de mercado para os titulos existentes na carteira na data do balango no valor de R$ 23 e (R$ (1) em 2017) para
renda fixa e outros ativos financeiros e registrados na rubrica “Valorizagao/desvalorizagao a preco de mercado”. Para os titulos negociados no exercicio os
diferenciais a mercado compdem o resultado realizado no exercicio e sao refletidos na conta “Resultado nas negociagdes”.

6. COTAS A RESGATAR

O valor apresentado na rubrica “Cotas a resgatar” no montante de R$ 83 refere-se as operacoes de resgates de cotas realizadas pelos cotistas, cuja
liquidagéo financeira ainda néo ocorreu.

7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, o Fundo néo realizou operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos.

8. GERENCIAMENTO DE RISCOS

(a) Tipos de riscos

Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotagdes de mercado. Em caso de queda
do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda nos pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser
temporéria, nao existindo, no entanto, garantia de que néo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Derivativos

Consiste no risco de distorgdo do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilida-
des de retornos adicionais nas operagoes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. Mesmo para fundos que utilizam
derivativos para protegdo das posicoes a vista, existe o risco de a posicao nédo representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.
Crédito

E o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal dos titulos que compdem a carteira. Neste caso, o efeito no Fundo é proporcional
a participacao na carteira do titulo afetado. O risco de crédito esta associado a capacidade de solvéncia do Tesouro Nacional, no caso de titulos publicos
federais, e da empresa emissora do titulo, no caso de titulos privados.

Sistémico

As condigbes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando em alteragdes nas taxas de juros e cambio, nos pregos dos papéis
e nos ativos em geral. Tais variagoes podem afetar o desempenho do Fundo.

(b) Controles relacionados aos riscos

De forma resumida, o processo constante de avaliagao e monitoramento do risco consiste em:

 Estimar as perdas méaximas potenciais dos fundos por meio do VaR (Value at Risk);

« Definir parametros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do Fundo, se agressivo ou conservador; e

» Avaliar as perdas dos fundos em cenarios de stress.

(c) Anadlise de sensibilidade

Em 31 de dezembro de 2018, a andlise de sensibilidade foi efetuada a partir dos cenérios elaborados abaixo:

R$ mil
Cenario | Cenario Il Cenario lll
Fatores de Risco (1) Resultado Resultado Resultado
Taxa de Juros... Exposicoes sujeitas as variagoes de taxas
de juros prefixadas e cupom de juros ) (63) (126)

(1) Fatores de Risco definidos de acordo com a ICVM n® 577.
A carteira do Fundo é acompanhada diariamente por analises de sensibilidade, que medem o efeito dos movimentos das curvas de mercado e dos
pregos sobre suas posi¢des seguindo as determinagdes da Instrugcdo CVM n? 475/08.
As analises de sensibilidade foram efetuadas a partir dos cenarios elaborados para as respectivas datas, sempre considerando as informagoes de
mercado na época e cenarios que afetariam negativamente suas posicoes, conforme os cenarios abaixo
Cenario | - Cenario onde é considerado uma deterioragdo de 1% em cada fator de risco.
Cenario Il - Cenério onde é considerado uma deterioragao de 25% em cada fator de risco.
Cenario lll - Cenario onde é considerado uma deterioragdo de 50% definido em cada fator de risco.
Os resultados apresentados revelam os impactos para cada cenario numa posigdo estatica da carteira. O dinamismo do mercado e das carteiras faz
com que essas posigdes se alterem continuamente e nao obrigatoriamente reflitam a posi¢do aqui demonstrada. Além disso, o Administrador possui
um processo de monitoramento continuo do risco de mercado, que procura, constantemente, formas de mitigar os riscos associados, de acordo com a
estratégia determinada pela gestdo. Assim, em casos de sinais de deterioragio de determinada posigédo, agdes proativas sao tomadas para minimiza-
¢ao de possiveis impactos negativos, visando maximizar a relagéo risco retorno para o fundo.
Né&o ha apresentagao dos resultados nulos.

9. EMISSOES E RESGATES DE COTAS

As cotas do Fundo serao:

1. nominativas, intransferiveis a terceiros e mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares;

Il. emitidas e registradas, de forma diferenciada, em cotas adquiridas com recursos do trabalhador ou cotas adquiridas com recursos do empregador.

(a) Emissao

Na emissao de cotas do Fundo, o valor da aplicagao sera convertido pelo valor da cota de fechamento do préprio dia do pedido de aplicagdo, mediante a
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

(b) Resgate

Para efeito do exercicio do direito de resgate pelo Condémino, as cotas do Fundo terdo seu valor atualizado diariamente. No resgate de cotas do Fundo, o
valor do resgate sera convertido pelo valor da cota de fechamento do primeiro dia (til subsequente ao da solicitagéo de resgate e o crédito é efetuado até
o quinto dia util subsequente ao da solicitagdo do resgate.

Para fins do exercicio do direito de resgate de cotas do Fundo, devem ser observadas as seguintes condigcdes:

(i) As cotas adquiridas com recursos do trabalhador podem ser resgatadas a qualquer tempo, com isengao ou incidéncia do Imposto sobre Operagoes de
Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e Valores Mobiliarios, nos termos da legislagéo e regulamentagao em vigor; e

(i) As cotas adquiridas com recursos do empregador somente podem ser resgatadas apds o prazo de 10 anos, contado da primeira aquisicao de cotas em
nome do empregado ou Administrador participante do Plano de Incentivo & Aposentadoria Programada Individual, independentemente do plano de contribui-
cao que a tenha originado e do plano ao qual o Conddmino esteja vinculado por ocasido do resgate. Nao se aplica aos casos de invalidez permanente, de
aposentadoria ou de morte do empregado ou Administrador participante, hipétese em que o resgate de cotas do Fundo dar-se-a na forma da legislagao civil.

Transcorrido o prazo de capitalizagao a que se refere ao item (ii), o condémino tem direito a resgatar parcial ou totalmente as cotas, podendo adquirir renda
junto a sociedades seguradoras ou a entidades de previdéncia privada, na forma da lei.

(c) Portabilidade de recursos

O Condbmino tem o direito de transferéncia do seu patriménio individual para outro FAPI, a partir do sexto més, contado do registro das cotas na conta de
depdsito aberta em seu nome no Fundo. A transferéncia sera feita, diretamente entre as entidades administradoras de Fundo de Aposentadora Programada
Individual, mediante solicitagdo por meio de formulario préprio, o qual contera todas as informagdes necessarias a transferéncia.

10. REMUNERA(;I-\O DA ADMINISTRADORA

A Administradora recebe, pela prestagao dos servigos de gestao e administragdo, a taxa de 2,5% ao ano, calculada e provisionada diariamente sobre o
patriménio liquido do Fundo e paga mensalmente, por periodos vencidos.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a despesa de taxa de administragao foi de R$ 11.142 (R$ 10.754 em 2017), registrada na conta “Remu-
neragao da administragao”.

O Fundo n&o possui taxa de ingresso, saida ou performance.

11. CUSTODIA DOS TiTULOS DA CARTEIRA

Os titulos publicos, incluindo aqueles utilizados como lastro para as operagdes compromissadas esta registrado no Sistema Especial de Liquidacéo e
Custédia (SELIC) do Banco Central do Brasil.

12. TRANSAC()ES COM PARTES RELACIONADAS

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 o Fundo realizou as seguintes operagdes com partes relacionadas:

a) Operacoes Compromissadas com Partes Relacionadas

Operacdes compromissadas

realizadas com partes Volume médio diario/ Taxa média
relacionadas/Total de Patrim6nio médio contratada/ Parte
Més/Ano Tipo deTitulo _operagcdes compromissadas diario do fundo Taxa Selic (*) relacionada
1/2018 LFT 36,39% 15,87% 99,86% BRADESCO
1/2018 LTN 22,74% 17,85% 99,86% BRADESCO
1/2018 NTN 40,87% 17,83% 99,86% BRADESCO
2/2018 LTN 72,26% 16,31% 99,85% BRADESCO
2/2018 NTN 27,74% 14,61% 99,85% BRADESCO
3/2018 LFT 4,76% 17,06% 99,84% BRADESCO
3/2018 LTN 66,72% 14,94% 99,85% BRADESCO
3/2018 NTN 28,52% 17,03% 99,85% BRADESCO
4/2018... LFT 4,77% 16,80% 99,84% BRADESCO
LTN 85,68% 15,09% 99,84% BRADESCO
NTN 9,55% 16,81% 99,84% BRADESCO
LFT 2,15% 7,42% 99,84% BRADESCO
LTN 61,83% 9,71% 99,84% BRADESCO
NTN 36,03% 7,32% 99,84% BRADESCO
LFT 6,44% 5,48% 99,84% BRADESCO
LTN 61,44% 8,70% 99,84% BRADESCO
NTN 32,12% 7,28% 99,84% BRADESCO
LFT 16,38% 7,16% 99,84% BRADESCO
LTN 51,59% 8,59% 99,84% BRADESCO
NTN 32,03% 7,00% 99,84% BRADESCO
LFT 4,78% 5,72% 99,84% BRADESCO
LTN 53,48% 7,99% 99,84% BRADESCO
NTN 41,74% 6,80% 99,84% BRADESCO
LTN 73,43% 7,63% 99,84% BRADESCO
NTN 26,57% 7,03% 99,84% BRADESCO
10/2018. LTN 86,34% 7,52% 99,84% BRADESCO
10/2018. NTN 13,66% 6,46% 99,84% BRADESCO
11/2018. LTN 81,50% 6,86% 99,84% BRADESCO
11/2018. NTN 18,50% 7,79% 99,84% BRADESCO
12/2018. LTN 82,25% 6,60% 99,84% BRADESCO
12/2018. NTN 17,75% 5,70% 99,84% BRADESCO

(*) Fonte utilizada: Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia (SELIC) do Banco Central do Brasil.

As operagdes de compra e venda de titulos foram realizados em condigdes usuais de mercado vigentes nas respectivas datas.
b) Despesas com parte relacionada

Despesa Saldo Instituicao Relacionamento
Taxa de administragéo........... 11.142 Bradesco Vida e Previdéncia S.A. Administradora
c) Ativo com partes relacionadas

Operacao Saldo Instituicao Relacionamento

Conta Corrente. 18 Banco Bradesco S.A. Administradora

13. LEGISLAGAO TRIBUTARIA

(a) Imposto de renda

Em decorréncia do artigo 1¢, paragrafo 12, inciso |, da Lei n® 11.053, de 29 de dezembro de 2004, que altera a forma de tributacdo dos Fundos de Aposenta-
doria Programada Individual a partir de 1¢ de janeiro de 2005, o cotista pode optar por sistema de tributagéo no qual os beneficios ou resgates sujeitam-se
a incidéncia do imposto de renda na fonte de acordo com as seguintes aliquotas e prazo de acumulagéo:

35% para recursos com prazo inferior ou igual a 2 anos;

30% para recursos com prazo superior a 2 anos e inferior ou igual a 4 anos;

25% para recursos com prazo superior a 4 anos e inferior ou igual a 6 anos;

20% para recursos com prazo superior a 6 anos e inferior ou igual a 8 anos;

15% para recursos com prazo superior a 8 anos e inferior ou igual a 10 anos; e

10% para recursos com prazo superior a 10 anos.

O imposto de renda retido na fonte é definido e devido por ocasido do resgate e considera o prazo de acumulagdo compreendido entre a data de cada
aporte efetuado e o respectivo resgate sendo considerada definitiva sua tributagao.

Os resgates efetuados pelos cotistas que n&o optarem pela forma de tributagéo acima descrita, efetuados a partir de 12 de janeiro de 2005, estao sujeitos
a aliquota de 15% como antecipagéo do devido na declaragdo de ajuste da pessoa fisica. A opgao pela tributagao exclusivamente na fonte é irrevogavel e
deve ser efetuada por ocasido do ingresso no plano.

(b) IOF (Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

A partir da vigéncia do Decreto 6.306/2007 de 14 de dezembro de 2007, que revogou o Decreto 4.494/2002, o IOF sobre o resgate de cotas do FAPI é
tributado a aliquota zero.

14. POLITICA DE DISTRIBUICAO DOS RESULTADOS

Os resultados auferidos s&o incorporados ao patriménio, com a correspondente variagdo do valor das cotas, de maneira que todos os conddéminos deles
participem proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

15. POLITICA DE DIVULGAGAO DAS INFORMAGOES

A divulgagéo das informagdes do Fundo ao cotista é realizada através do Jornal Valor Econdmico.

16. RENTABILIDADE

As rentabilidades nos Ultimos exercicios sdo as seguintes: Patriménio
liquido médio
Data Rentabilidade (%) (R$ mil)
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 ... 3,81 449.265
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 ... 7,29 435.417

17. DEMONSTRACAO DAS EVOLUGOES DO VALOR DA COTA E DA RENTABILIDADE

Patriménio Rentabilidade %
liquido Fundo
Data Valor da cota médio Mensal Acumulada
BI/12/2017 e 6,420678 - - -
B1/01/208.c. s 6,444056 444.825 0,36 0,36
28/02/2018.. 6,462177 445.685 0,28 0,65
31/03/2018.. 6,483225 446.574 0,33 0,97
30/04/2018.. 6,503360 447.300 0,31 1,29
31/05/2018.. 6,523368 448.085 0,31 1,60
30/06/2018 6,543471 448.907 0,31 1,91
31/07/2018.. 6,564580 449.713 0,32 2,24
31/08/2018.. 6,586783 450.540 0,34 2,59
30/09/2018.. 6,605362 451.258 0,28 2,88
31/10/2018.. 6,626816 452.024 0,32 3,21
30/11/2018.. 6,646213 452.762 0,29 3,51
B1/12/2018..c.t e 6,665138 453.487 0,28 3,81

O Fundo nao possui indice de mercado diretamente relacionado a rentabilidade do mesmo.
A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Os investimentos em fundos ndo sao garantidos pela Administradora, por
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos.
18. DEMANDAS JUDICIAIS
Nao hé registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos do cotista, quer desses contra a administragao do Fundo.
19. CONTRATO DE PRESTAGAO DE SERVICOS DE CONTROLADORIA E CUSTODIA
A Administradora contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servigos de controladoria e custédia, relativos a este Fundo, de acordo com as normas
Legais e Regulamentares.
20. PRESTAGAO DE OUTROS SERVICOS E POLITICA DE INDEPENDENCIA DO AUDITOR
Em atendimento & Instrugdo n°® 381/03 da Comissao de Valores Mobilidrios, informamos que a Administradora, no exercicio findo em 31 de dezembro de
2018, nao contratou nem teve servigos prestados pela Deloitte Touche Tohmatsu, relacionados a este Fundo de Investimento por ela administrado que nao
os servigos de auditoria externa, em patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, qual seja o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho,
nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.
21. INFORMAGOES ADICIONAIS

Jair de Almeida Lacerda Junior

Diretor Responsavel

Ricardo Ignacio Rocha
Contador - CRC 1 SP 213357/0-6-T-PR

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Cotistas e a Administragao do

Bradesco Fundo de Aposentadoria Programada Individual FAPI Fix (Administrado pela Bradesco Vida e Previdéncia S.A.)

Osasco - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracoes contabeis do Bradesco Fundo de Aposentadoria Programada Individual FAPI Fix (“Fundo”), que compreendem o demons-

trativo da composigéo e diversificagdo da carteira em 31 de dezembro de 2018 e a respectiva demonstragéo da evolugao do patriménio liquido para o

exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial

e financeira do Bradesco Fundo de Aposentadoria Programada Individual FAPI Fix em 31 de dezembro de 2018 e o desempenho de suas operagdes

para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de investimento regulamentados pela

Resolugéo 2.424/97 do Banco Central do Brasil - BACEN.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais

normas, estéo descritas na segdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis”. Somos independentes

em relacdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais

emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que

a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente.

Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formagé&o de nossa opinido sobre essas

demonstragoes contdbeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Custddia dos ativos financeiros

Em 31 de dezembro de 2018, o Fundo detém investimentos em ativos financeiros. Cabe a Administradora e ao custodiante do Fundo conduzir processos

de controles para garantir a propriedade e custédia dos ativos financeiros mantidos em sua carteira, junto as entidades custodiantes independentes e

instituigoes financeiras. Em conexao as operagdes do Fundo e a materialidade dos saldos dos investimentos do Fundo envolvidos, consideramos a custédia

dos ativos financeiros do Fundo como &rea de foco em nossa auditoria.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria?

Com o objetivo de avaliar a adequagéo da propriedade e custédia dos ativos financeiros do Fundo, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros:

(i) o entendimento do processo de conciliagao das posi¢des dos investimentos detidos pelo Fundo junto as posi¢des das entidades custodiantes independen-

tes; (i) obtivemos a composigao detalhada dos ativos financeiros do Fundo e comparamos com os seus respectivos registros contabeis; (iii) conciliamos a com-

posigéo da carteira do Fundo em 31 de dezembro de 2018 com os relatérios emitidos pelas entidades custodiantes independentes e instituigoes financeiras.

Baseado nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos que os processos adotados pela Administradora sao apropria-

dos com relagéo a existéncia dos ativos financeiros, no contexto das demonstragdes contabeis do Fundo tomadas como um todo.

Responsabilidade da Administragao do Fundo pelas demonstragdes contabeis

A Administragao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentagdo das demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas

no Brasil aplicaveis aos Fundos de investimento regulamentados pela Resolugéo 2.424/97 do Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos

que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se cau-
Cada por fraude ou erro. Na elaboracao das demonstragdes contabeis, a Administragdo é responsavel, dentro das prerrogativas previstas na Resolugao

2.424/97 do Banco Central do Brasil - BACEN, pela avaliagdo da capacidade de o Fundo continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstragoes contabeis, a nao ser que a Administragao
pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des contabeis

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contéabeis, tomadas em conjunto, estao livres de distorgao relevante, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas
nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgdes
relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes contabeis.
Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de nao detecgédo de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver
o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissao ou representagoes falsas intencionais.

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas n&o com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela Administracéo.
Concluimos sobre a adequagao do uso, pela Administragéo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se
existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional do
Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagoes nas demons-
tragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigoes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.
Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes contabeis, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes contabeis
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagao com a Administradora, determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na audito-
ria das demonstragoes contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos
em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em circunstancia extremamente
raras, determinamos que o assunto n&o deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagao podem, dentro
de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

Sao Paulo, 15 de fevereiro de 2019

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRC n® 2 SP 011609/0-8

Fabricio Aparecido Pimenta

Contador

CRC n? 1 SP 241659/0-9

Deloitte.
J
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Prezados Cotistas,

O Bradesco Fundo de Aposentadoria Programada Individual - FAPI RF Plus, constituido sob a forma de condominio aberto (cotas individuais),
iniciou suas atividades em 29.12.1997. Tem como objetivo acumular recursos em longo prazo com tratamento fiscal favoravel, visando a complementagdo
da aposentadoria.

Encerrou o exercicio de 2018 com 3 mil participantes ativos e Patriménio Liquido de R$ 17 milhdes.

DEMONSTRACAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017
(Valores em R$ 1.000, exceto o valor unitario das cotas)

2018 2017

Patriménio liquido no inicio do exercicio

Representado por 2.433.222,947 cotas a R$ 7,260222 cada.. 17.666 -

Representado por 2.497.205,804 cotas a R$ 6,777926 cada.. - 16.926
Cotas emitidas no exercicio

39.866,035 cotas........ . 295 -

52.288,514 cotas ....... . - 369
Cotas resgatadas no exercicio

179.967,332 cotas . . (1.066) -

116.271,372 cotas ..... . - (316)
Variacao no resgate de cotas no exercicio (273) (508)
Patriménio liquido antes do resultado 16.622 16.471
RESULTADO DO EXERCICIO
Renda fixa e outros ativos financeiro: 1.106 1.665

Apropriagao de rendimentos....... 1.106 1.664

Resultado nas negociagbes. - 1
Demais desp (515) (470)

Auditoria e custédia...... (25) (30)

Publicagdes e correspondéncias.... (43) (1)

Remuneragao da administragdo.. . . . (439) (431)

Taxa de fiscalizagdo CVM . . (8) (8)
Total do resultado do exercicio 591 1.195
Patriménio liquido no final do exercicio

Representado por 2.293.121,650 cotas a R$ 7,506358 cada 17.213 -

Representado por 2.433.222,947 cotas a R$ 7,260222 cada . - 17.666

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes contabeis.

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Bradesco Fundo de Aposentadoria Programada Individual FAPI RF Plus, iniciou suas atividades em 29 de dezembro de 1997, constituido sob a forma

de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragao. Destina-se a aplicagdes de recursos do trabalhador e/ou do empregador detentor de Plano

de Incentivo a Aposentadoria Programada Individual, destinado a seus empregados e administradores, conforme condigoes estabelecidas na legislagdo

e regulamentacdo em vigor e tem por objetivo a aplicagdo dos recursos em uma carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades opera-

cionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, observadas as limitagdes e condigbes da legislagéo e do regulamento. O Fundo aplica seus recursos

em titulos de renda fixa, objetivando minimizar os riscos e obter rentabilidade compativel com a seguranca e diversificagao das aplicagdes efetuadas.

As aplicagbes em Fundo ndo sao garantidas pelo Administrador, Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou ainda pelo Fundo Garantidor de

Crédito (FGC).

A gestao da carteira do Fundo é realizada pela BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

2. APRESENTAGAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis sdo elaboradas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis aos fundos de investimento, complementadas pelas normas

previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (COFI) e pelas orientagdes emanadas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). As demons-

tragdes contdbeis incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na mensuragéao e avaliagdo dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da

carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagao financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser

diferentes dos estimados.

3. PRATICAS CONTABEIS

Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

(a) Reconhecimento de receitas e despesas

O Administrador adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.

(b) Aplicacoes interfinanceiras de liquidez

As operagbes compromissadas sao registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de

remuneragao e por se tratar de operacdes de curto prazo, o custo atualizado esta préximo ao seu valor de mercado.

(c) Titulos de renda fixa

Os titulos de renda fixa integrantes da carteira sdo contabilizados pelo custo de aquisigao, acrescido diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a

data do balanco e ajustados ao valor de mercado em funcao da classificagdo dos titulos - Nota Explicativa 4.

4. ATIVOS FINANCEIROS

De acordo com o estabelecido pela Instrugdao CVM n° 577, de 7 de julho de 20186, os ativos financeiros sao classificados em duas categorias especificas

de acordo com a intengdo de negociagao, atendendo aos seguintes critérios para contabilizagdo:

(i) Titulos para negociacao: incluem os ativos financeiros adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo regis-

trados pelo custo de aquisi¢éo, acrescidos dos rendimentos e avaliados diariamente pelo valor de mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e

néo realizados sobre esses titulos sao reconhecidos no resultado; e

(ii) Titulos mantidos até o vencimento: incluem os ativos financeiros, exceto agdes nédo resgataveis, para os quais haja a intencao e a capacidade

financeira para manté-los até o vencimento, sendo registrados pelo custo de aquisi¢éo, acrescidos dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas

as seguintes condigoes:

* Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econémico-financeiro
ou a investidores qualificados, esses Ultimos definidos como tal pela regulamentagéo editada pela CVM;

» Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesédo ao regulamento do fundo, a sua anuéncia a classificagao de ativos
financeiros integrantes da carteira do fundo; e

* Que os fundos de investimento invistam em cotas de outro fundo de investimento, que classifique os ativos financeiros da sua carteira na categoria de
titulos mantidos até o vencimento. E necessario que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as mesmas condigoes acima mencionadas.

(a) Composicao da carteira

Os ativos financeiros integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento estao assim classificados:

Valor de Ajuste a
Custo mercado/ valor de Faixas de
Titulos para negociacao atualizado realizacao mercado vencimento
Titulos de emissao do Tesouro Nacional:
Letras Financeiras do Tesouro.... 16.806 16.806 - Apbs 1 ano
Total dos titulos para negociacao: 16.806 16.806 -

(b) Valor de mercado

Os critérios utilizados para apuragéo do valor de mercado séo os seguintes:

Titulos de renda fixa

Titulos publicos

» Pés-fixados: As LFT’s sdo atualizadas pelas cotagbes/taxas divulgadas nos boletins publicados pela ANBIMA.

5. VALORIZA(;i\OIDESVALORIZAQi\O DE INVESTIMENTOS A PRECO DE MERCADO

Renda Fixa

Refere-se ao diferencial do valor de curva e de mercado para os titulos existentes na carteira na data do balango (R$ 1 em 2017) para renda fixa e outros
ativos financeiros e registrados na rubrica “Valorizagao/desvalorizagao a preco de mercado”. Para os titulos negociados no exercicio os diferenciais a
mercado compdem o resultado realizado no exercicio e sao refletidos na conta “Resultado nas negociagdes”.

6. COTAS A RESGATAR

O valor apresentado na rubrica “Cotas a resgatar’ no montante de R$ 22 refere-se as operacoes de resgates de cotas realizadas pelos cotistas, cuja
liquidagéo financeira ainda nao ocorreu.

7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o Fundo néo realizou operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos.

8. GERENCIAMENTO DE RISCOS

(a) Tipos de riscos

Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado. Em caso de queda
do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda nos pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nédo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Derivativos

Consiste no risco de distor¢do do prego entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilida-
des de retornos adicionais nas operagoes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. Mesmo para fundos que utilizam
derivativos para protegdo das posicoes a vista, existe o risco de a posigao nao representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.
Crédito

E o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal dos titulos que comp&em a carteira. Neste caso, o efeito no Fundo é proporcional
a participagéo na carteira do titulo afetado. O risco de crédito est4 associado & capacidade de solvéncia do Tesouro Nacional, no caso de titulos publicos
federais, e da empresa emissora do titulo, no caso de titulos privados.

Sistémico

As condigoes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando em alteragoes nas taxas de juros e cambio, nos pregos dos papéis
e nos ativos em geral. Tais variag6es podem afetar o desempenho do Fundo.

(b) Controles relacionados aos riscos

De forma resumida, o processo constante de avaliagdo e monitoramento do risco consiste em:

« Estimar as perdas maximas potenciais dos fundos por meio do VaR (Value at Risk);

« Definir parametros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do Fundo, se agressivo ou conservador; e

« Avaliar as perdas dos fundos em cenarios de stress.

(c) Analise de sensibilidade

Em 31 de dezembro de 2018, a andlise de sensibilidade foi efetuada a partir dos cenérios elaborados abaixo:

R$ mil
__Cenariol _Cenarioll _Cenério lll_
Fatores de Risco (1) Resultado Resultado Resultado
Taxa de Juros Exposicoes sujeitas as variacoes de taxas
de juros prefixadas e cupom de juros - (1) )

(1) Fatores de Risco definidos de acordo com a ICVM n® 577.
A carteira do Fundo é acompanhada diariamente por anélises de sensibilidade, que medem o efeito dos movimentos das curvas de mercado e dos
pregos sobre suas posi¢oes seguindo as determinagdes da Instrugdo CVM n® 475/08.
As andlises de sensibilidade foram efetuadas a partir dos cenarios elaborados para as respectivas datas, sempre considerando as informagoes de
mercado na época e cenérios que afetariam negativamente suas posigdes, conforme os cenarios abaixo.
Cenério | - Cenario onde é considerado uma deterioragdo de 1% em cada fator de risco.
Cendério Il - Cenario onde é considerado uma deterioragao de 25% em cada fator de risco.
Cenério Ill - Cenério onde é considerado uma deterioragédo de 50% definido em cada fator de risco.
Os resultados apresentados revelam os impactos para cada cendario numa posicao estatica da carteira. O dinamismo do mercado e das carteiras faz
com que essas posigdes se alterem continuamente e nao obrigatoriamente reflitam a posigdo aqui demonstrada. Além disso, o Administrador possui
um processo de monitoramento continuo do risco de mercado, que procura, constantemente, formas de mitigar os riscos associados, de acordo com a
estratégia determinada pela gestao. Assim, em casos de sinais de deterioragao de determinada posigéo, agdes proativas sdo tomadas para minimiza-
cao de possiveis impactos negativos, visando maximizar a relagéo risco retorno para o fundo.
Nao ha apresentagao dos resultados nulos.
9. EMISSOES E RESGATES DE COTAS
As cotas do Fundo sdo emitidas em nome do condémino, sendo registradas, de forma separada, as cotas adquiridas com recursos dos conddminos,
daquelas adquiridas com recursos do empregador.
(a) Emissao
Na emisséo de cotas do Fundo o valor da aplicagéo sera convertido pelo valor da cota do dia do pedido de aplicagdo, mediante a efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor ao Administrador, em sua sede ou dependéncias.
(b) Resgate
Para efeito do exercicio do direito de resgate pelo Condémino, as cotas do Fundo tém seu valor atualizado diariamente. No resgate de cotas do Fundo, o
valor do resgate seré convertido pelo valor da cota em vigor no dia Util seguinte ao da solicitagdo de resgate e o crédito é efetuado no prazo maximo de
cinco dias Uteis subsequentes a solicitagao.
Respeitadas as disposicoes legais e regulamentares, o resgate das cotas podera ser solicitado pelo Condémino:
1. a qualquer tempo, das cotas adquiridas com recursos do Condémino; e
1. ap6s decorridos 10 (dez) anos, contados da data da primeira emissdo dessas cotas em seu nome, das cotas subscritas com recursos do empregador.
O Administrador fixara, periodicamente, valores minimos para resgates parciais, que serdo idénticos para todos os Conddéminos, e constaréo das publi-
cagoes do Fundo.

Aos Cotistas e a Administragao do

Bradesco Fundo de Aposentadoria Programada Individual FAPI Renda Fixa Plus (Administrado pela Bradesco Vida e Previdéncia S.A.)

Osasco - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis do Bradesco Fundo de Aposentadoria Programada Individual FAPI Renda Fixa Plus (“Fundo”), que compre-

endem o demonstrativo da composigéo e diversificagao da carteira em 31 de dezembro de 2018 e a respectiva demonstragdo da evolugdo do patriménio

liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opiniao, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e

financeira do Bradesco Fundo de Aposentadoria Programada Individual FAPI Renda Fixa Plus em 31 de dezembro de 2018 e o desempenho de suas ope-

ragoes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de investimento regulamentados

pela Resolugao 2.424/97 do Banco Central do Brasil - BACEN.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais

normas, estéo descritas na seg&o a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes

em relagdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais

emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que

a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente.

Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formagao de nossa opinido sobre essas

demonstragdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Custddia dos ativos financeiros

Em 31 de dezembro de 2018, o Fundo detém investimentos em ativos financeiros. Cabe a Administradora e ao custodiante do Fundo conduzir processos

de controles para garantir a propriedade e custédia dos ativos financeiros mantidos em sua carteira, junto as entidades custodiantes independentes e

instituicoes financeiras. Em conexao as operagdes do Fundo e a materialidade dos saldos dos investimentos do Fundo envolvidos, consideramos a custédia

dos ativos financeiros do Fundo como area de foco em nossa auditoria.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria?

Com o objetivo de avaliar a adequagéo da propriedade e custddia dos ativos financeiros do Fundo, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre

outros: (i) o entendimento do processo de conciliagdo das posigdes dos investimentos detidos pelo Fundo junto as posigoes das entidades custodiantes

independentes; (ii) obtivemos a composigao detalhada dos ativos financeiros do Fundo e comparamos com os seus respectivos registros contabeis;

(iii) conciliamos a composigao da carteira do Fundo em 31 de dezembro de 2018 com os relatérios emitidos pelas entidades custodiantes independentes

e instituigoes financeiras.

Baseado nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos que os processos adotados pela Administradora sao apropria-

dos com relag&o a existéncia dos ativos financeiros, no contexto das demonstragdes contabeis do Fundo tomadas como um todo.

Responsabilidade da Administragdo do Fundo pelas demonstragoes contabeis

A Administragéo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagao das demonstragoes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas

no Brasil aplicaveis aos Fundos de investimento regulamentados pela Resolugao 2.424/97 do Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos

que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragées contabeis livres de distorgdo relevante, independentemente se cau-

sada por fraude ou erro. Na elaboragao das demonstragdes contabeis, a Administragdo é responsavel, dentro das prerrogativas previstas na Resolugao
6.424/97 do Banco Central do Brasil - BACEN, pela avaliagdo da capacidade de o Fundo continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017 (Em milhares de reais, exceto quando especificado)

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

~N

Fundos de Investimento

Agradecemos a confianga em nossa Administracdo e colocamo-nos a disposigéo dos cotistas para eventuais esclarecimentos.
Cidade de Deus, 22 de janeiro de 2019.
Bradesco Vida e Previdéncia S.A.
Administradora

DEMONSTRATIVO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Mercado/ % sobre o
Custo total realizacao patriménio

Aplicacées - Especificacoes Quantidade (R$ mil) (R$ mil) liquido
Disponibilidades 14 0,08
Banco conta movimento....... 14 0,08
Aplicacoes Interfinanceiras de liquidez 542 542 3,15
Notas do tesouro nacional - Série B 154 520 520 3,02
Letras financeiras do teSouro ..........ccccceeiiviiiiiiiiicciccccs 3 22 22 0,13
Titulos publicos 16.806 16.806 97,64
Letras financeiras do teSouro ..........cccceeeiiniiiiiniccicciccs 1.701 16.806 16.806 97,64
Total do ativo 17.362 100,87
Valores a pagar 149 0,87
Fiscais e previdenCiarias ..........ccocovuvecceniicncncinicicccnsccneiins 74 0,43
Taxa de administragéo..... 35 0,20
COotas @ rESPAAN ......c.erveeeciiteiriee ettt 22 0,13
COITESPONAENCIA ...t 12 0,07
Auditoria @ CUSIOAIA ........cucuiueiiiiiri s 6 0,04
Patriménio liquido 17.213 100,00
Total do passivo e Patrimonio lHQuido ........cccceeveeeercreressscsessnnanas 17.362 100,87

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.

(c) Portabilidade de recursos

A partir de seis meses, contado da primeira emiss@o de cotas para o respectivo Condémino, ou da Ultima transferéncia individual do mesmo, e a seu
exclusivo critério, sera permitida a transferéncia total das cotas de que o mesmo seja titular, para outro Fundo de Aposentadoria Programada Individual,
independente da Instituigao que o administre. Mediante solicitagao escrita do Condémino, com perfeita identificagao do Fundo para o qual o mesmo deseja
transferir seus recursos, a Administradora e/ou a Gestora, respeitadas a legislagéo e regulamentagdo em vigor, providenciara a transferéncia solicitada, no
prazo méaximo de 5 (cinco) dias Uteis, contados da respectiva solicitagao.

10. REMUNERAQI'\O DO ADMINISTRADOR

O Administrador recebe pela prestagéo dos servigos de administragédo, a taxa de 2,5% ao ano, calculada e provisionada diariamente sobre o patrimonio
liquido do Fundo e paga mensalmente, por periodos vencidos.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a despesa de taxa de administragéo foi de R$ 439 (R$ 431 em 2017), registrada nas contas “Remuneragao
da administragao” e “Servigos contratados pelo fundo”.

O Fundo nao possui taxa de ingresso, saida ou performance.

11. CUSTODIA DOS TiTULOS DA CARTEIRA

Os titulos publicos, incluindo aqueles utilizados como lastro para as operagdes compromissadas esta registrado no Sistema Especial de Liquidagdo e
Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil.

12, THANSAQGES COM PARTES RELACIONADAS

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, o Fundo realizou as seguintes operagdes com partes relacionadas:

a) Operacoes compromissadas com partes relacionadas

Operacdes compromissadas

realizadas com partes Volume médio diario/ Taxa média
relacionadas/Total de Patrimé6nio médio contratada/ Parte

Més/Ano Tipo deTitulo _operacées compromissadas diario do fundo Taxa Selic (*) relacionada
1/2018 LFT 27,67% 14,76% 99,86% BRADESCO
1/2018 LTN 35,88% 16,75% 99,86% BRADESCO
NTN 36,45% 17,01% 99,86% BRADESCO
LFT 11,13% 16,32% 99,86% BRADESCO
LTN 72,34% 15,15% 99,85% BRADESCO
NTN 16,53% 16,16% 99,85% BRADESCO
LFT 13,46% 31,87% 99,85% BRADESCO
LTN 66,63% 9,86% 99,85% BRADESCO
NTN 19,91% 11,78% 99,85% BRADESCO
LFT 4,80% 8,99% 99,84% BRADESCO
LTN 95,20% 8,10% 99,84% BRADESCO
LTN 90,44% 8,59% 99,84% BRADESCO
NTN 9,56% 8,63% 99,84% BRADESCO
LFT 4,66% 8,30% 99,84% BRADESCO
LTN 95,34% 8,48% 99,84% BRADESCO
LTN 81,55% 8,20% 99,84% BRADESCO
NTN 18,45% 8,35% 99,84% BRADESCO
LTN 48,08% 7,46% 99,84% BRADESCO
NTN 51,92% 5,90% 99,84% BRADESCO
LTN 100,00% 6,78% 99,84% BRADESCO
LTN 95,38% 6,93% 99,84% BRADESCO
NTN 4,62% 3,53% 99,84% BRADESCO
LTN 70,11% 6,63% 99,84% BRADESCO
NTN 29,89% 6,59% 99,84% BRADESCO
LFT 0,12% 0,13% 99,84% BRADESCO
. LTN 94,45% 5,55% 99,84% BRADESCO
12/2018. NTN 44 3,03% 99,84% BRADESCO

. 5,44%
(*) Fonte utilizada: Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia (SELIC) do Banco Central do Brasil.
As operagbdes de compra e venda de titulos foram realizados em condigdes usuais de mercado vigentes nas respectivas datas.
b) Despesas com parte relacionada

Despesa Saldo Instituicao Relacionamento
Taxa de administragéo........ 439 Bradesco Vida e Previdéncia S.A. Administradora
c) Ativo com partes relacionadas

Operacao Saldo Instituicao Relacionamento
Conta Corrente 14 Banco Bradesco S.A. Administradora

13. LEGISLAGAO TRIBUTARIA

(a) Imposto de renda

Em decorréncia do artigo 1¢, paragrafo 12, inciso |, da Lei n® 11.053, de 29 de dezembro de 2004, que altera a forma de tributacdo dos Fundos de Aposenta-
doria Programada Individual a partir de 1¢ de janeiro de 2005, o cotista pode optar por sistema de tributagéo no qual os beneficios ou resgates sujeitam-se
a incidéncia do imposto de renda na fonte de acordo com as seguintes aliquotas e prazo de acumulagéo:

35% para recursos com prazo inferior ou igual a 2 anos;

30% para recursos com prazo superior a 2 anos e inferior ou igual a 4 anos;

25% para recursos com prazo superior a 4 anos e inferior ou igual a 6 anos;

20% para recursos com prazo superior a 6 anos e inferior ou igual a 8 anos;

15% para recursos com prazo superior a 8 anos e inferior ou igual a 10 anos; e

10% para recursos com prazo superior a 10 anos.

O imposto de renda retido na fonte é definido e devido por ocasiao do resgate e considera o prazo de acumulagdo compreendido entre a data de cada
aporte efetuado e o respectivo resgate sendo considerada definitiva sua tributagao.

Os resgates efetuados pelos cotistas que n&o optarem pela forma de tributagéo acima descrita, efetuados a partir de 12 de janeiro de 2005, estao sujeitos
a aliquota de 15% como antecipagéo do devido na declaragdo de ajuste da pessoa fisica. A opgao pela tributagao exclusivamente na fonte é irrevogavel e
deve ser efetuada por ocasiao do ingresso no plano.

(b) IOF (Decreto n? 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

A partir da vigéncia do Decreto 6.306/2007 de 14 de dezembro de 2007, que revogou o Decreto 4.494/2002, o IOF sobre o resgate de cotas do FAPI é
tributado a aliquota zero.

14. POLITICA DE DISTRIBUICAO DOS RESULTADOS

Os resultados auferidos s&o incorporados ao patrimonio, com a correspondente variagdo do valor das cotas, de maneira que todos os condéminos deles
participem proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

15. POLITICA DE DIVULGAGAO DAS INFORMAGOES

A divulgagéo das informagdes do Fundo ao cotista é realizada através do Jornal Valor Econémico.

16. RENTABILIDADE

As rentabilidades nos Ultimos exercicios sao as seguintes:

Patriménio
liquido médio
Data Rentabilidade (%) ___(R$mil)
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 ..o 3, 17.689
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 7,12 17.448

17. DEMONSTRACAO DAS EVOLUGOES DO VALOR DA COTA E DA RENTABILIDADE

Patriménio Rentabilidade %
liquido Fundo
Data Valor da cota médio Mensal Acumulada
B1/12/201 7 et 7,260222 - - -
31/01/2018.... 7,285978 17.583 0,35 0,35
28/02/2018.... 7,305896 17.585 0,27 0,63
31/03/2018..... 7,328406 17.564 0,31 0,94
30/04/2018..... 7,350020 17.616 0,29 1,24
31/05/2018..... 7,371448 17.688 0,29 1,53
30/06/2018..... 7,393109 17.751 0,29 1,83
31/07/2018..... 7,416005 17.769 0,31 2,15
31/08/2018..... 7,440026 17.735 0,32 2,48
30/09/2018..... 7,459751 17.789 0,27 2,75
31/10/2018..... 7,482116 17.831 0,30 3,06
30/11/2018..... . 7,502368 17.869 0,27 3,34
31/12/2018..... . 7,506358 17.473 0,05 3,39

O Fundo nao possui indice de mercado diretamente relacionado a rentabilidade do mesmo.
A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. Os investimentos em fundos ndo séo garantidos pelo Administrador, por
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos.
18. DEMANDAS JUDICIAIS
Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos do cotista, quer desses contra a administracao do Fundo.
19. CONTRATO DE PRESTACI\O DE SERVICOS DE CONTROLADORIA E CUSTODIA
A Administradora contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servigos de controladoria e custddia, relativos a este Fundo, de acordo com as normas
Legais e Regulamentares.
20. PRESTA(;AO DE OUTROS SERVICOS E POLITICA DE INDEPENDENCIA DO AUDITOR
Em atendimento a Instrugdo n® 381/03 da Comisséo de Valores Mobiliarios, informamos que o Administrador, no exercicio findo em 31 de dezembro de
2018, nao contratou nem teve servigos prestados pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, relacionados a este Fundo de Investimento
por ele administrado que néo os servigos de auditoria externa, em patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria externa. A politica adotada
atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, qual seja o auditor ndo deve
auditar o seu préprio trabalho, nem exercer fungées gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.
21. INFORMA(;()ES ADICIONAIS

Jair de Almeida Lacerda Junior

Diretor Responsavel

Ricardo Ignécio Rocha
Contador - CRC 1 SP 213357/0-6-T-PR

relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das demonstragoes contabeis, a ndo ser que a Administragao

pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, indepen-

dentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas

nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgdes
relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos

ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstracoes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de nao detecgéo de distorgéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver
o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omiss&o ou representagoes falsas intencionais.

» Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas n&o com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.
Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagbes feitas pela Administragéo.
Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administragéo, da base contébil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obti-
das, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar ddvida significativa em relagao a capacidade de continuidade
operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragoes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a nao mais
se manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes contabeis, inclusive as divulgagcdes e se as demonstragdes contabeis
representam as correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com a administragéo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de

auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagao com a Administradora, determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na audito-

ria das demonstragdes contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos

em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em circunstancia extremamente
raras, determinamos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro
de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Sao Paulo, 15 de fevereiro de 2019

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRC n®2 SP 011609/0-8

Fabricio Aparecido Pimenta

Contador

CRC n® 1 SP 241659/0-9
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